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ВВЕДЕНИЕ
Кредитно-денежная политика является частью макроэкономической политики, прямо и косвенно воздействующей на весь экономический блок. 
Во многих странах стремятся добиться, что бы кредитно-денежная политика находилась вне пределов возможности прогнозирования и контроля определяющих политику лиц. Даже небольшое изменение денежно-кредитной политики может произвести мгновенный эффект в банковской системе и во всей экономике страны. 
Поэтому эффективность кредитно-денежная политики становится объектом особого внимания всех стран и России, в частности.
В настоящее время исследование кредитно-денежная политики имеет  большое значение, потому что в нашей стране идет активная реализация трёх программ: совершенствование управления экономикой на принципах рынка и интеграция в мировую экономику;  реструктуризация банковской системы, и экономики; таргетирование инфляции. 
Центральный Банк России должен заниматься достижением различных конкурирующих целей, таких как обеспечение безопасности банковской системы, стимулирование экономического роста, ограничение долларизации мировой торговли, рублевая экспансия в мировой экономике.
Эффективность кредитно-денежной политики государства во многом зависит от способа использования центральным банком её инструментов.
Актуальность темы заключается в том, что экономика государства развивается во многом за счет реализации финансовыми властями страны кредитно-денежной политики. 
Объектом исследования является кредитно-денежная политика Центрального Банка России.
Предметом исследования является влияние кредитно-денежной политики на объем национального производства.
Целью работы является исследование кредитно-денежной политики Центрального Банка России.
Для достижения поставленной цели необходимо решить следующие задачи: 
· изучить сущность кредитно-денежной политики и ее влияние на объем национального производства; 
· описать инструменты кредитно-денежной политики; 
· провести анализ кредитно-денежной политики на современном этапе;
· выявить проблемы и исследовать тенденции развития кредитно-денежной политики.
При написании курсовой работы были использованы следующие методы исследования: метод анализа и синтеза, метод научной абстракции, метод экспертных оценок, метод группировки данных, аналитический метод. 
Информационной базой при написании курсовой работы получили статистические данные Центрального Банка России, нормативно правовые акты РФ по исследуемой проблеме.
Курсовая работа состоит из введения, трех глав, заключения и библиографического списка.


ГЛАВА 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ КРЕДИТНО-ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ
[bookmark: _Hlk8054577]1.1 Сущность кредитно-денежной политики 
Кредитно-денежная политика – это комплекс мероприятий в области денежного обращения и кредита, который направлен на сдерживание инфляции, обеспечение занятости и выравнивание платежного баланса, регулирование экономического роста, а также является одним из важнейших инструментов, с помощью которого государство вмешивается в процесс воспроизводства. [6, c. 92]
Политика любого государства требует постоянного контроля за финансовыми оборотами и своевременным выявлением наличия финансовых трудностей. Это позволяет поддерживать стабильность экономики и жизни. Основной сферой, за которой ведется особо пристальное наблюдение, является финансовая сфера. Для мониторинга разработана денежно-кредитная политика.
Она позволяет воздействовать на объем наличности в обороте для поддержания ценовой стабильности, обеспечения занятости граждан и подъема национального производства. Кредитно-денежнаяая политика призвана в первую очередь создавать условия для укрепления курса нацвалюты и достижения устойчивого платежного баланса государства.
Кредитно-денежная политика определяет государство, а ее проводником является ЦБ. Именно он имеющимися инструментами воздействует на объем денег в обращении. В основном здесь используются механизмы воздействия на ставки по вкладам и по кредитам. Почти все инструменты воздействия применяются в комплексе, усиливая эффект друг друга [4, c.7].
Кредитно-денежная политика главного банка РФ — это комплекс мероприятий, который является составной частью государственной финансовой политики. Основой этого комплекса является плановая и внеплановая забота о гражданах [11, c. 125]. 
[bookmark: _Hlk21012334]Рассмотрим состав кредитно-денежной политики государственного банка более подробно. 
Состав кредитно-денежной политики государственного банка РФ:
· Установление ставки рефинансирования; 
· Таргетирование инфляции; 
· Обеспечение ценовой политики; 
· Стремление к низкой инфляции; 
· Сохранение благоприятных показателей на среднесрочную перспективу. 
· Информационная политика [11, c. 128]. 
Основная задача кредитно-денежной политики состоит в том, чтобы обеспечить финансовую стабильность населению [4, c. 7]. 
Ставка рефинансирования определяет кредитную ставку и ставку по вкладам. Если ситуация стабильна, то ставки по кредитам низкие. Для населения это выгодно. Такие кредиты легко выплатить без дополнительных усилий. В этом случае возрастают ставки по вкладам. Это выгодно не только населению, но и банкам. 
Если активны кризисные явления, то ставки по кредитам возрастают, а по вкладам снижаются. Поэтому объем привлеченных средств падает. Банки не заинтересованы в привлечении средств населения. Поэтому предлагают участникам низкие ставки. 
Скачки ставок негативно сказываются на населении. В этом случае участники рынка не могут рассчитывать на долгосрочные вклады и кредиты. Изменения могут негативно сказаться на выплатах. В этих случаях некоторые участники могут столкнуться с трудностями в выплате кредитов. Свободную наличность население не готово нести в банк, потому что проценты по вкладу очень низкие. 
[bookmark: _Hlk18956124]Кредитно-денежная политика РФ направлена на сохранение устойчивости и стабильности. Если население и инвесторы активны и уверены в заключаемых договорах, то они охотно принимают участие в сделках. Главный банк играет не последнюю роль в этом процессе. 
Кроме кредитов и вкладов население заинтересовано в сохранении и снижении цен на продукцию первой необходимости. Главный банк и правительство заинтересованы в повышении качества жизни населения. Одним из показателей успешной деятельности является уровень жизни и цены рынка по усредненному показателю. 
Уровень жизни населения отличается по причине социального расслоения и уровня дохода. Денежная политика считается эффективной в том случае, если население с усредненными показателями дохода превалируют над другими группами. Рыночные цены по усредненному показателю представляют собой потребительскую группу товаров, которые покупает каждый потребитель. Их цены не должны отличаться в различных регионах. Поэтому вводится усредненный показатель. Он демонстрирует динамику повышения или понижения [10, c. 72]. 
Главный банк должен отслеживать данную динамику и влиять на показатели, делая их более стабильными. В этом случае уровень жизни населения останется на достаточно высоком уровне. 
Стабильность государственной валюты входит в область деятельности в рамках денежно-кредитной политики. Это одна из основных функции государственного банка. Операции с государственной валютой и сохранение ее позиции по отношению к другим валютам является первоочередной. В кризисные времена валюта может терять свои позиции. [10, c. 73]
Поэтому главный банк должен предпринять все меры для того, чтобы укрепить позиции рубля.
Обеспечение устойчивости банковской и кредитно-денежной политики, стабильное функционирование ее отдельных звеньев – одна из главных задач Центрального Банка России. 
К числу целей кредитно-денежной политики относят следующие:
· Укрепление национальной валюты.
· Повышение уровня занятости населения.
· Увеличение темпов экономического роста.
· Стабилизация национальной экономики.[13, c. 87]
В общем виде кредитно-денежная политика может быть рестрикционной и экспансивной.
Первый вид предполагает введение ограничений на банковские операции, второй, напротив, их стимулирование.
Выделяют два основных вида кредитно-денежной политики: жесткая и гибкая.
Жесткая политика направлена на поддержание на одном уровне денежной массы. 
К гибкой политике ЦБ прибегает, когда стоит задача нивелировать влияние скорости оборота денег на национальную экономику.
Жесткая политика, позволяет значительно повлиять на размер инвестиции (благодаря амплитудному изменению процентной ставки), в то время как гибкая – лишь незначительно.
Самая распространенная классификация методов кредитно-денежной политики предлагает делить их на прямые (административные) и косвенные (экономические). Каждый из видов методов имеет свои преимущества и недостатки.
Прямые методы влияют на экономическую систему в целом. Наглядный пример прямого метода кредитно-денежной политики – изменение нормы резервирования. 
Привлекательность этих методов заключается в том, что последствия от их реализации гораздо легче прогнозировать, а на разработку не требуется много времени и финансов. Однако прямые методы считаются грубыми, так как могут привести банки к нерациональному распределению ресурсов и подтолкнуть банковский рынок к монополии. 
Банк России пользовался прямыми методами вплоть до 1995 года, после чего отказался от них, однако, вынужден был вернуться к ним в 1998 году, в кризисное время [11, c. 122].
Косвенные методы позволяют, напротив, избежать деформаций и патологий развития рынка, однако, последствия от их реализации довольно сложно предсказать. Тем не менее, сейчас в нормативных документах официально закреплен переход от административных методов к экономическим.
Таким образом кредитно-денежная политика – стратегия, страны в денежно-кредитной сфере с целью достижения устойчивого роста национального производства, стабильности цен, высокого уровня занятости и равновесного уровня платежного баланса.
1.2 Инструменты денежно-кредитной политики
Реализация кредитно-денежной политики предполагает наличие двухуровневой системы воздействия: 
· центральный банк регулирует объем денежных средств, устанавливает уровень процентных ставок; 
· регулирование центральным банком названных аспектов национальных денежно-кредитных отношений обусловливает многие явления в области производства, в частности, характер экономического развития, национальный доход, уровень цен, уровень безработицы.
К числу основных инструментов кредитно-денежной политики традиционно относятся: 
· операции центрального банка на открытом рынке. Посредством названного инструмента центральный банк имеет возможность оказывать влияние на свободные резервы коммерческих банков и на предложение денег. Реализация такого влияния осуществляется через куплю-продажу государственных ценных бумаг на открытом рынке. Выкупая у коммерческих банков имеющиеся у них государственные ценные бумаги, центральный банк обеспечивает рост резервов коммерческих банков, и как следствие, рост предложения денег, и напротив, продавая коммерческим банкам государственные ценные бумаги, центральный банк сокращает резервы коммерческих банков и снижает количество денег в обращении; 
· изменение центральным банком норм обязательных резервов. Этот метод реализации денежно-кредитной политики относится к жестким, его частое использование способно оказать отрицательное влияние на экономику страны в целом. Норма обязательных резервов обусловливает возможность коммерческих банков к созданию новых денег: с ростом нормы, такие возможности сокращаются, с ее понижением – способность коммерческих банков к кредитованию возрастает; 
· изменение центральным банком учетной ставки. Указанный инструмент основывается на возможностях центрального банка предоставлять ссуды коммерческим банкам. Посредством предоставления ссуды коммерческим банкам центральный банк получает возможность увеличивать их резервы, которые, в свою очередь, коммерческие банки используют для кредитования физических и юридических лиц. Увеличение размера учетной ставки обусловливает снижение выгоды предложения центрального банка по кредитованию для коммерческих банков. Объем заимствований со стороны коммерческих банков сокращается, снижается рост предложения денег. Уменьшение размера учетной ставки предопределяет увеличение коммерческими банками резервов путем привлечения средств центрального банка, что увеличивает их возможности к кредитованию и, соответственно, обеспечивает рост предложения денег [16, c. 149].
Общие инструменты кредитно-денежной политики дополняются селективными, то есть регламентирующими отдельные формы кредитов и условия кредитования. Данный вид инструментов включает такие меры, как ограничительные условия в отношении величины кредита, предоставляемого в отдельных отраслях; корректировку условий предоставления ипотечных, потребительских и иных кредитов. 
Центральный банк, реализуя кредитно-денежную политику, применяет целый комплекс инструментов. Экономическая ситуация в стране определяет выбор политики «дешевых» или «дорогих» денег [9, c. 25]. 
Применение политики «дешевых» денег (экспансионистская политика) осуществляется в период экономического спала, поскольку нацелена она на ускорение деловой активности. 
Суть данного вида кредитно-денежной политики заключается в ее направленности на обеспечение увеличения предложения денег в экономике. В этом случае эффективными инструментами являются понижение учётной ставки, снижение норм банковских резервов, выкуп центральным банком государственных ценных бумаг. 
Инструментом политики дешевых денег выступает ставка рефинансирования. Уменьшение ее показателя проводится для коммерческих банков. Так же может быть проведен выкуп государственных долговых обязательств на открытом рынке, уменьшено количество требований для формирования резерва. Последний пункт будет способствовать увеличению денежного предложения.
Политика «дорогих» денег (рестрикционная политика) целесообразна к применению в условиях инфляции. Цель данного типа политики заключается в сокращении предложения денег. Достижение этой цели осуществляется посредством размещения нас открытом рынке государственных ценных бумаг, повышения норм обязательных резервов и учётной ставки. Политика дорогих денег актуальна для сдерживания экономического роста и избегания перегрева экономики. 
Проводятся мероприятия по сокращению расходов, уменьшению предложения денег. Для этих целей увеличивают ставку рефинансирования, что ведет к удорожанию кредитов в коммерческой банковской системе. Сами банки перестают брать кредиты у Центробанка, что приводит к уменьшению денег в обороте. Сам центральный банк стремится к продаже государственных долговых обязательств. Так же повышает резервные требования. Это позволяет снизить резервы банковской системы страны, уменьшить предложение денег.
Кредитно-денежная политика государства является инструментом быстрого воздействия на экономику. Она имеет свои положительные и отрицательные характеристики, но особенно часто применяется для решения тактических задач.
Таким образом, кредитно-денежная политика представляет собой важный компонент системы государственного регулирования экономики. При ее разработке должны учитываться специфика каждого этапа развития общества, особенности внутренней и международной обстановки, реальные возможности государства, как экономические, так и финансовые, а также различия между некоторыми регионами в уровнях экономического развития.

ГЛАВА 2. АНАЛИЗ КРЕДИТНО-ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ ЦБ РФ НА СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ
2.1 Анализ кредитно-денежной политики ЦБ РФ
Кредитно-денежное регулирование в государстве включает денежно-кредитную, валютную и финансовую политику центрального банка. Государственные политики, в том числе экономическая политика государства и денежно-кредитная политика центрального банка должны быть согласованными и не должны противоречить друг другу.
Динамика операций Центрального Банка России по предоставлению обеспеченных кредитов за период 2016-2018 гг. представлена в таблице 2.1.
Таблица 2.1 
Динамика операций Центрального Банка России по предоставлению обеспеченных кредитов за период 2016-2018 гг. [footnoteRef:1] [1:  Составлено автором по: [24]] 

	Показатели
	2016
	2017
	2018

	Внутридневные кредиты всего, млн. руб.
	234 871,32
	187 266,10
	210 475,68

	Кредиты овернайт всего, млн. руб.
	377,48
	315,74
	10,36

	Ломбардные кредиты всего, млн. руб.
	22 976,50
	17 850,00
	472,00

	Кредиты, обеспеченные активами и поручительствами всего, млн. руб.
	2 933 341,23
	787 596,50
	521 751,85

	Кредиты, обеспеченные золотом всего, млн. руб.
	789,00
	534,40
	230,11


За период 2016-2018 гг. по предоставлению обеспеченных кредитов Центральным Банком России наблюдалось снижение внутридневных кредитов (на 10,39%), кредитов овернайт (на 97,36%), ломбардных кредитов (на 97,95%), кредитов, обеспеченных активами и поручительствами (на 92,21%), кредитов, обеспеченных золотом (на 70,84%).
Это объясняется тем, что кредитно-денежная политика Центрального Банка России в указанный период включала меры по стабилизации ситуации в банковской системе государства. С этой целью Центральный Банк России расширил перечень активов, которые входят в Ломбардный список, а также увеличил объем предоставляемых Центральным Банком России кредитов рефинансирования коммерческим банкам. Также Центральным Банком России был введен порядок предоставления кредитов рефинансирования коммерческим банкам под обеспечение в форме нерыночных активов, что дало возможность удовлетворения спроса на кредиты рефинансирования  Центрального Банка России со стороны коммерческих банков. С целью недопущения увеличения проблемных и невозвращенных кредитов коммерческим банкам, Центральный Банк России ужесточал требования коммерческих банков к привлечению своих кредитов.
Динамика депозитных операций и операций РЕПО России за период 2016-2018 гг. представлена в таблице 2.2.
Таблица 2.2  
Динамика депозитных операций и операций РЕПО Центрального Банка России за период 2016-2018 гг. [footnoteRef:2] [2:  Составлено автором по: [25]] 

	Показатели
	2016
	2017
	2018

	Объем привлеченных депозитов, млн. руб.
	6 404 104,41
	8 059 000,05
	8 204 456,92

	Объем заключенных Центральным Банком России сделок РЕПО, млн. руб.
	535 916,86
	104 375,72
	437 816,61

	Задолженность по операциям РЕПО, млн. руб.
	3 329 921,51
	1 055 982,94
	437 948,19


Объем привлеченных депозитов Центрального Банка России за период 2016-2018 гг. показал рост на 28,11%. В сделках РЕПО Центрального Банка России наблюдалось снижение объема заключенных Центральным Банком России сделок РЕПО (на 18,31%), задолженности по операциям РЕПО (на 86,85%). 
Это объясняется повышением уровня стабильности коммерческих банков на денежно-кредитном рынке. А также ужесточением требований к предоставлению кредитов РЕПО Банком России.
2.2 Реализация кредитно-денежной политики ЦБ РФ
События последних лет показали, что необходима смена модели экономического развития России, так как для того, чтобы обеспечить устойчивый экономический рост и повысить благосостояние общества, необходимо снизить уязвимость российской экономики от изменения внешних условий, решить глубокие внутренние структурные проблемы, которые нашли свое проявление в экономическом спаде в 2014 году. 
Успешное развитие экономики России во многом зависит от проводимой в государстве кредитно-денежной политики, под которой следует понимать комплекс мер государственного воздействия, приемов и инструментов с целью повышения эффективности государственного управления в денежной и кредитной сферах. 
Сегодня ЦБ РФ располагает широким набором инструментов, используемых для реализации кредитно-денежной политики, среди которых выделяют: учетную политику, изменение норматива обязательных резервов, операции на открытом рынке и валютное регулирование. 
1. Учетная политика ЦБ направлена на установление определенного процента, определяемого как учетная ставка или ставка рефинансирования (ключевая), за предоставление ссуды коммерческому банку в целях пополнения резервов. К основному механизму влияния ЦБ на денежно-кредитные условия в экономике относятся процентные ставки, где основным параметром выступает ключевая ставка, изменяя её, Банк России оказывает воздействие на весь набор процентных ставок в финансовом секторе экономики, в том числе на процентные ставки по рыночным облигациям, по депозитам и кредитам банков. 
Проанализируем динамику ключевой ставки за период с 3.03 2014 г. - 03.10.2019 г. (см. таблицу 2.3) 
Таблица 2.3. 
Динамика ключевой ставки Центрального Банка России по годам [footnoteRef:3] [3:  Составлено автором по:[26]] 

	Периоды
	Ключевая ставка %

	3.03.2014 – 27.04.2014
	7

	28.04.2014 – 27.07.2014
	7,5

	28.07.2014 – 4.11.2014
	8

	5.11.2014 – 11.12.2014
	9,5

	12.12.2014 – 15.12.2014
	10,5

	16.12.2014 — 1.02.2015
	17

	2.02.2015 — 15.03.2015
	15

	16.03.2015 — 4.05.2015
	14

	5.05.2015 — 15.06.2015
	12,5

	16.06.2015 — 2.08.2015
	11,5

	03.08.2015 — 13.06.2016
	11

	14.06.2016 — 18.09.2016
	10,5

	19.09.2016 — 26.03.2017
	10

	27.03.2017 — 1.05.2017
	9,75

	2.05.2017 — 18.06.2017
	9,25

	19.06.2017 — 18.12.2017
	9

	18.12.2017-9.02.2018
	7,75

	12.02.2018 - 25.03.2018 
	7,50

	23.03.2018 – 17.12 2018.
	7,25

	17.12.2018 - 06.05.2019-
	7,75

	06.05.2019 – 03.10.2019
	7,25


Согласно данным таблицы, в 2014 году происходило изменение ключевой ставки 6 раз в сторону увеличения. 2014 год Россия завершила с ключевой ставкой Центрального банка в 17,00%. Это было сделано с целью ограничения возросших девальвационных и инфляционных рисков по причине введения санкций в отношении России, а также нестабильной ситуацией на валютном, денежном, кредитном и финансовом рынках РФ. В 2015 году наблюдается постепенное снижение ставки, которая по окончании года составила 11,00%. 2016 год закончился со ставкой на уровне 10,00%. 
В 2017 году мы видим постепенное понижение ключевой ставки, так с 27 марта 2017 года ключевая ставка снизилась до уровня 9,75%, а уже с 30 октября - до 8,25%. Снижение ставки рефинансирования Центральным банком способствует удешевлению займов для коммерческих банков и увеличению их резервов, что, в свою очередь, приводит к увеличению количества денег в обращении. И напротив, увеличение ставки рефинансирования ведет к сокращению банковских резервов, в конечном итоге к сокращению денежного предложения. Повышение процентных ставок способствует стимулированию сбережений, ослаблению кредитной активности, ограничению спроса на товары и услуги. Снижение процентных ставок, наоборот, ведет к сокращению сбережений и повышению доступности кредита. 
Таким образом, посредством процентных ставок ЦБ оказывает влияние на спрос на товары и услуги, и тем самым воздействует на темпы роста цен в экономике. Изменение процентных ставок также сказывается на динамике курса национальной валюты, влияющего в первую очередь на цены импортных товаров и на инфляцию в целом. 
Кредитно-денежная политика Центрального Банка России имеет большое значение в обеспечении одних из важнейших направлений экономического развития и социальной стабильности, таких как низкие темпы инфляции, уровень процентных ставок, позволяющий защищать сбережения от инфляционного обесценения и осуществлять планирование инвестиций. Данные условия обеспечиваются посредством сдерживания инфляционных процессов. Сегодня кредитно-денежная политика направленна на снижение годовой инфляции до 4% и удержании её на этом уровне в будущем. 
Следует заметить, что стабильное положение инфляции на низком уровне дает возможность предприятиям и домашним хозяйствам быть более уверенными в построении производственных и семейных планов, в принятии решений, касающихся расходов, сбережений и инвестиций. Высокая инфляция, напротив, ведет к увеличению неопределенности и хозяйственных рисков, осложнению расчетов на перспективу, сокращению горизонта планирования, тем самым, к снижению стимулов к сбережению и инвестициям, усилению социальной дифференциации. Согласно данными ЦБ низкая инфляция постепенно становится устойчивой. Наблюдается однородность темпов роста цен по регионам и основным группам товаров (услуг) и замедление роста цен на непродовольственные товары и услуги, продовольственная инфляция остается на относительно низком уровне. Также отмечается сохранение дезинфляционного влияния внутреннего спроса. Домохозяйства в большинстве случает продолжают следовать сберегательной модели поведения. Однако прослеживается постепенное оживление потребительской активности. 
На современном этапе стратегия таргетирования инфляции в значительной мере подходит для России, в особенности, когда наблюдается ситуация неблагоприятной и изменчивой конъюнктуры мировых рынков, ограниченного доступа российской экономики к внешнему финансированию. В соответствии с данным походом деятельность Центрального банка направленна на обеспечение внутренней экономической стабильности, в том числе на сохранение стабильного уровня цен и обеспечение предсказуемого изменения процентных ставок. Такой тип кредитно-денежной политики в наибольшей степени предоставляет возможность создать благоприятные внутренние условия для развития экономики. 
Кредитно-денежная политика, проводимая в разрезе стратегии таргетирования инфляции (установления планового инфляционного уровня), параллельно с другими мерами государственной политики, в период сложившихся сложных внешних условий, послужила амортизатором, сгладившим влияние внешних факторов на экономику и жизнь людей. 
Изменение норматива обязательных резервов, под которым понимается доля (в %) обязательств коммерческого банка, обязательно хранящихся в ЦБ. Данный инструмент используется для того, чтобы обеспечить необходимую ликвидность коммерческим банкам при массовом изъятии депозитов и предотвратить неплатежеспособность коммерческих банков.
Повышение нормативов обязательных резервов в 2016 году послужило фактором более плавного перехода банковского сектора к профициту ликвидности. 
Операции на открытом рынке выступают инструментом, направленным на регулирование ликвидности коммерческих банков и их кредитных вложений. 
При излишке денежной массы в обращении ЦБ осуществляет меры по ограничению (ликвидации) этого излишка путем активной реализации ценных бумаг на открытом рынке (рост предложения ведет к снижению рыночной цены ценных бумаг, к росту процентных ставок по ним и повышению привлекательности для покупателей), которая способствует активному их скупанию, что в конечном счете приводит к сокращению банковских резервов и уменьшению предложения денег. 
Если же наблюдается противоположная ситуация - недостаток денежной массы в обращении, то Центральный банк проводит политику, которая направленна на скупку государственных ценных бумаг, в следствие чего их рыночная цена увеличивается, а процентная ставка снижается, что в итоге приводит к увеличению предложения денег. 
Далее необходимо остановиться на влиянии кредитно-денежной политики Центрального Банка России на основные показатели деятельности банковской системы РФ (табл.2.4).

Таблица 2.4 
Темпы прироста макроэкономических показателей банковского сектора (% за период) [footnoteRef:4] [4:  Составлено автором по: [24]] 

	Показатели.. 
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018 

	Активы
	18,9
	16,0
	35,2
	6,9
	-3,5

	Собственный капитал
	16,6
	15,6
	12,2
	13,6
	4,9

	Кредиты нефинансовым организациям
	12,7
	12,7
	31,3
	12,7
	-9,5

	Кредиты физическим лицам
	39,4
	28,7
	13,8
	-5,7
	1,1

	Вклады физических лиц
	20
	19,0
	9,4
	25,2
	4,2

	Депозиты и средства организаций на счетах 
	11,8
	13,7
	38,6
	15,6
	-10,1


Можно констатировать, что в банковском секторе России в 2016 году наблюдался прирост практически по всем показателям. Отрицательная динамика,  видна только по показателю предоставления кредитов физическим лицам, что, по нашему мнению, связано с падением реальных доходов населения.  Развитию кредитования населения в России в условиях кризиса был нанесён сильнейший удар. Финансовая нестабильность приводит к увеличению числа непогашенных кредитов. В условиях сокращения рабочих мест и урезания зарплат многие граждане просто потеряли возможность платить по кредитам. Новые процентные ставки делают проблематичным совершение регулярных выплат. Это приводит к потере доходов и, как следствие, к уменьшению финансирования, сокращению скорости оборота денежных средств. При этом возрастает кредитование нефинансовых организаций, что связано с предоставлением заемных средств Центральным банком на инвестиционные проекты с более низкой процентной (кредитной) ставкой – 9%. 
Центральный Банк России, проводя лояльную политику в отношении кредитовании бизнеса и экономики (отдельные компании и отрасли) старается сделать её менее рискованной. По данному направлению размещения кредитных ресурсов меньше риска неплатежей и невозврата, значит меньше возможности пошатнуть банковскую систему, так и в целом финансовый рынок страны. Ситуация резко меняется в 2017 году и данные на 2018 г. показывают: отрицательную динамику активов, объёмов кредитования нефинансовых организаций, депозитов и средств организаций на счетах. Так же существенно замедлились темпы прироста собственного капитала банков и вкладов физических лиц. Единственный показатель, по которому наблюдается небольшой прирост – кредиты физическим лицам. Наиболее обобщающим показателем эффективности функционирования банковской системы является прибыль, динамика которой представлена на рисунке 2.1

Рисунок 2.1 – Динамика прибыли коммерческих банков (млрд. руб.) [footnoteRef:5]  [5:  Составлено автором по: [24]] 

Наглядно видна резко изменившаяся ситуация с прибыльностью коммерческих банков в 2018 г. – прибыль выросла почти в пять раз по сравнению с предыдущим годом. 
В 2016 году под влиянием политики ЦБ РФ направленной на минимизацию рисков коммерческие банки были вынуждены снизить уровень риска по проводимым операциям. 
Это существенно повлияло на сокращение расходов по созданию резервов на потери и как следствие увеличило инвестиционные возможности банков.
 Росту прибыли способствовало и снижение процентных ставок под влиянием формирующегося профицита ликвидности в банковском секторе, что позволило сократить процентные расходы. 
Из этого можно сделать вывод, что, несмотря на рост номинальных объёмов прибыли коммерческих банков фактические доходы растут не столь интенсивно. 
Но так же следует отметить, что более половины суммы прибыли, полученной банками в 2016 г. заработал Сбербанк, а основные показатели деятельности, как отмечает сам регулятор (ЦБ РФ), снизились. Банки сократили объёмы кредитования как экономики в целом, так и нефинансовых организаций в частности. Потребительское кредитование выросло на символическую величину. 
Деятельность Центрального банка не ограничивается только применением косвенных инструментов регулирования денежно-кредитной системы. Путём прямого регулирования Банк России воздействует на количество кредитно-финансовых институтов и как следствие на уровень конкуренции в финансовом секторе. 
Стоит отметить и тот факт, что на данном этапе Центральный Банк России ведет политику оздоровления и централизации всей банковской системы – отзывая лицензии у кредитных организаций, проводящих высоко рискованную политику, которая может нарушить стабильность банковского сектора и подорвать доверие населения и бизнеса к финансовой системе государства. Это происходит достаточно интенсивно. 
Так если в 2014 году в России действовало 956 банков, то в 2018 году их было уже 623. И уже за первые месяцы текущего года отозваны лицензии еще у 14 банков. 
Проблемы в экономике и банковском секторе на сегодняшний день не преодолены. 
Выявленные негативные тенденции указывают на возможность возникновение системного кризиса в банковской сфере, обусловленного сокращением ресурсной базы банков, что так же сокращает возможности кредитования банками предприятий нефинансового сектора экономики. 
Сокращение объёмов сбережений населения является ещё одним фактором, влияющим на уменьшение банковских (кредитных) ресурсов. Провозглашённое ЦБ РФ поэтапное снижение ключевой ставки в рамках политики кредитной экспансии с одной стороны будет способствовать удешевлению кредитов для коммерческих организаций и населения, а с другой стороны это приведёт к снижению доходности депозитов и не сделает вложения в них более привлекательным. 
Следовательно, Центральный Банк России должен внести корректирующие изменения при помощи других инструментов кредитно-денежной политики. 
Например, актуально снижение ставки отчисления в фонд обязательного резервирования, что позволит увеличить банкам собственные средства за счёт возможного роста процентных доходов, а, следовательно, прибыли. 
Банки должны восстановить кредитование организаций и тогда процентные доходы от этого будут составлять основную часть их прибыли. Ключевую роль в решении этой проблемы может сыграть Центральный Банк России, который, активно применяя как косвенные, так и прямые инструменты денежно-кредитной политики, будет воздействовать на ключевые показатели банковского сектора.
Посредством валютного регулирования ЦБ влияет на величину денежного предложения. Осуществляя продажу валюты, Центральный банк сокращает количество денег, покупая – увеличивает. [15, c. 91]
Одной из наиболее эффективных систем валютного регулирования является валютная интервенция, которая состоит в вмешательстве ЦБ в операции на валютном рынке для того, чтобы оказать воздействие на курс национальной валюты и приблизить его покупательную способность к максимальной. 
В настоящее время Центральный Банк России придерживается режима плавающего валютного курса, который позволил российской экономике адаптироваться к неблагоприятным внешним условиям и поддерживать конкурентоспособность российских товаров. 
Укреплению рубля на валютном рынке в 2016 году содействовали такие факторы, как рост мировых цен на нефть, действие умеренно жесткой денежно-кредитной политики Центрального Банка России и приток иностранных портфельных инвестиций в российские ценные бумаги. 
Также в 2016 году наблюдалось снижение волатильности рубля относительно прошлого года. С февраля 2017 года Министерство финансов РФ начало осуществлять покупку иностранной валюты на внутреннем валютном рынке по причине поступления нефтегазовых доходов бюджета сверх ранее, которые запланированы в базовом сценарии. Данные меры позволили достичь баланса спроса и предложения на валютном рынке, снизить курсовую волатильность, сократить зависимость курса национальной валюты от внешней конъюнктуры. Действия Центрального Банка России и в дальнейшем будут направлены на поддержание экономической стабильности в стране, предполагающей снижение инфляции и сохранение её на уровне 4%, защиту сбережений населения от инфляционного обесценения и создание условий для трансформации сбережений в инвестиции, а также на обеспечение устойчивости банковского сектора и развитие финансовой системы в целом. Для того, чтобы решить эти задачи, следует сохранить умеренно жесткую денежно-кредитную политику. 
Таким образом, посредством грамотной реализации денежно-кредитной политики можно обеспечить низкую инфляцию, увеличить эффективность регулирования банковской ликвидности и обеспечить развитие экономики на высоком уровне.

[bookmark: _GoBack]ГЛАВА 3. ПРОБЛЕМЫ И ТЕНДЕНЦИИ РАЗВИТИЯ КРЕДИТНО-ДЕНЕЖНОЙ ПОЛИТИКИ ЦБ РФ
3.1 Проблемы кредитно-денежной политики ЦБ РФ и пути их решения
Определим кредитно-денежную политику как совокупность мероприятий направленных на повышение ликвидности коммерческих банков и других кредитно-финансовых институтов с целью увеличения кредитования физических и юридических лиц, а так же недопущения банкротства коммерческих банков и других кредитно-финансовых институтов. Ее основной целью является формирование спроса и предложения на кредитные ресурсы в стране. Разработкой и реализацией денежно-кредитной политики занимается Центральный Банк России. 
Основными проблемами при проведении кредитно-денежной политики РФ являются: 
1) проблемы, связанные с налоговой и бюджетной сферами экономики, которые состоят в недостаточном объеме сбора налогов с юридических и физических лиц, увеличением задолженности по заработной плате и социальным выплатам перед населением; 
2) проблемы, связанные с ухудшением платежного баланса, обусловленные геополитическими факторами, санкциями против РФ стран Европейского союза и США, неблагоприятным изменением цен мировых рынках энергоресурсов и снижением курса национальной валюты; 
3) проблемы, связанные с оттоком капитала из РФ через банковскую систему страны и с помощью инвестиционной деятельности; 
4) проблемы, связанные с нестабильностью ситуации в банковской системе страны и снижением эффективности деятельности многих коммерческих банков, которое обусловлено запретом для коммерческих банков доступа к мировым рынкам дешевых и длинных денег и недостаточностью операций рефинансирования Банка России;
5) проблемы, связанные с ослаблением национальной валюты и резким колебанием курса иностранной валюты; 
6) проблемы, связанные с банкротством ряда коммерческих банков, которые не могут соответствовать изменившимся нормативам Банка России, установленным в рамках проводимой денежно- кредитной политики;
7) проблемы, связанные с банкротством многих предприятий реального сектора, на которые негативно повлияло ослабление национальной валюты и нестабильность экономической ситуации в стране. 
Проблемой кредитно-денежной политики РФ на современном этапе также является несвоевременность использование методов и инструментов денежно-кредитной политики при наступлении непредвиденных обстоятельств с целью обеспечения стабильности в банковском секторе и на кредитно-денежном, валютном и финансовых рынках. Это говорит об отсутствии гибкости и маневренности кредитно-денежной политики Центрального Банка России. 
Еще одной немаловажной проблемой при осуществлении кредитно-денежной политики Центрального Банка России является высокая степень зависимости внутреннего спроса на валютные и денежные средства от изменения внешних условий и изменения экономической ситуации в мире. 
Нестабильность цен на мировом рынке энергоносителей на ресурсы, экспортируемые РФ в зарубежные страны, также отрицательно влияет на темпы экономического роста страны, поступление иностранной валюты на межбанковский валютный рынок и формирование доходной части бюджета РФ. 
Ресурсно-зависимая экономика РФ и зависимость внутреннего спроса на иностранную валюту от поступлений от экспорта энергоносителей не дает возможности Центрального Банка России в рамках проводимой денежно-кредитной политики поддерживать одновременно низкий уровень инфляции и ограничения на курс иностранной валюты.
Таким образом, в данных условиях экономического развития решения проблем является выбор в качестве основной цели снижение уровня инфляции в стране и установление цен в национальной валюте РФ, либо стабильность курса иностранной валюты и установление цен в зависимости от курса иностранной валюты. 
Проблемой при осуществлении денежно-кредитной политики Банка России является предоставление кредитов рефинансирования коммерческим банкам или осуществление с ними операций на открытом рынке с целью обеспечения у коммерческих банков необходимого уровня ликвидности. 
Поддержание ликвидности коммерческих банков на сегодняшний день является проблемой для коммерческих банков вследствие ее сильной зависимости от оттока иностранной валюты из банковской системы РФ, панических настроений населения, которые массово изымают депозиты из банковской системы страны и отсутствием доступа коммерческих банков к иностранным дешевым и длинным заимствованиям. 
Решением является, внедрение Центральным Банком России запретов и ограничений совместно с предоставлением денежных ресурсов с целью предотвращения кризиса ликвидности у коммерческих банков, позволяет Банку России обеспечить устойчивость и эффективность функционирования банковской системы в стране.
Таким образом, в настоящее время в условиях сохраняющейся нестабильности на внешних рынках новые ориентиры кредитно-денежной политики России должны быть направлены на повышение доверия к российскому банковскому сектору и сохранение сложившихся условий конкуренции.
3.2 Тенденции развития кредитно-денежной политики ЦБ РФ
Кредитно-денежная политика Центрального Банка России на 2019 - 2021 гг. базируется на достаточно оптимистичных тенденциях: преодолении наиболее серьезной стадии кризиса; предотвращении базовых угроз для финансовой стабильности; создании условий для обеспечения экономического роста; приближении инфляции к 4 %. 
К целям и принципам кредитно-денежной политики государства, сформированным на среднесрочную перспективу, отнесены: 
· создание необходимых условий для устойчивого развития экономики страны в будущем; 
· использование разноплановых механизмов интенсивного развития экономики; 
· формирование стратегических подходов к устранению существующих структурных проблем; 
· преобладание консервативных мер воздействия на экономику государства. 
Выделены ключевые задачи Центрального Банка России в ближайшей перспективе, а именно: ориентация на поддержание потребительских цен в привязке к 4 % и формирование доверия к проводимой Центральным Банком России политике. 
Повышение прозрачности деятельности центрального Банка России является одним из необходимых действий, позволяющих не только увеличить доверие к проводимой им политике, но и позволить участникам экономических процессов осуществлять планирование своей деятельности с позиций наличия конкретных ориентиров со стороны государства. 
Особый упор делается на ключевую ставку, формируемую на основе комплексного анализа экономических процессов. 
Стоит выделить акцентирование внимания Центрального Банка России на поддержании уровня процентных ставок в экономике на позициях, привлекательных для осуществления операций с рублевыми активами и депозитами в целях сбережения. В современных условиях большая роль отведена скоординированности и согласованности деятельности органов государственной власти на всех уровнях, что позволяет достичь продуктивности осуществляемых мероприятий. 
Введение в 2016 году определенных требований Базеля III (достаточность капитала, нормативы ликвидности и пр.) в целях обеспечения устойчивости финансового сектора в 2019 - 2021 гг. будет дополнено путем установления антициклической надбавки к нормативу достаточности капитала кредитных организаций, а также использованием повышенных коэффициентов риска к определенным видам активов в целях применения показателя достаточности капитала.  
При выявлении недостаточности капитала для кредитной организации будет проводиться формирование индивидуальных повышенных требований к достаточности банковского капитала.  
Центральный Банк России также отмечает необходимость роста эффективноcти проводимых мероприятий по финансовому оздоровлению кредитных организаций. 
В кредитно-денежной политике Центрального банка можно выделить следующие направления: 
· во-первых, реализация процентной политики. Содержание данного направления выражается в изменении официальной учетной (ключевой) процентной ставки. Результатом изменения процентной ставки является изменение величины денежной массы в обращении. Рост ставки направлен на сокращение предложения денег, ее снижение – на его увеличение. В современных условиях Центральный банк России прикладывает максимальные усилия для сдерживания (снижения) процентной ставки; 
· во-вторых, реализация резервной политики, выражающейся в изменении норм обязательных резервов, которые формируются коммерческими банками на счетах Центрального банка. Назначение резервов заключается в обеспечении минимальной ликвидности банковской системы и регулировании денежной массы. Повышение величины обязательных резервов приводит к снижению величины денежной массы, снижение – к ее росту; 
· в-третьих, осуществление операций на открытом рынке, подразумевающих куплю-продажу государственных ценных бумаг. В том случае, если Правительство стремится к сокращению денежной массы, Центральный банк выставляет на рынок ценные бумаги, в противном случае – начинает их скупать; 
· в-четвертых, таргетирование, выражающееся в установлении целевых ориентиров изменения денежной массы, определяемых Центральным банком. С одной стороны, таргетирование носит формальный характер, являясь прогнозом, с другой – выступает в качестве жесткого средства контроля, устанавливая предела изменения денежной массы в определенный период времени; 
· в-пятых, осуществление валютных интервенций, суть которых сводится к установлению оптимального курса национальной валюты посредством участия Центрального банка в валютных торгах.
На период 2019 - 2021 гг. Центральный Банк России будет продолжено проведение мероприятий по росту качества финансового посредничества в рамках расширения ассортимента финансовых услуг и повышения их доступности, дальнейшее усиление защиты прав потребителей финансовых услуг. 
Повышение устойчивости экономики государства планируется путем пополнения международных резервов до 500 млрд. долларов США, что превышает стандартный показатель достаточности международных резервов.
Воздействие Центрального Банка России на экономические процессы осуществляется путем влияния на процентные ставки и на ожидания участников финансового рынка в отношении динамики цен и изменения финансовых условий. 
Дальнейшая деятельность Центрального Банка России предусматривает введение простого и удобного доступа банков к инструментам денежно - кредитной политики путем упрощения и большей оперативности проведения операций, систематизации электронного документооборота. 
Новая платежная система увеличит возможности банков по управлению средствами на корреспондентских счетах. 
Таким образом, ежеквартальное уточнение разработанных Банком России прогнозных расчетов позволяет корректировать запланированные мероприятия в рамках проводимой кредитно-денежной политики, что дает возможность увеличить ее эффективность и повысить устойчивость экономики государства в целом.


ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Подводя итоги, делаем вывод, что кредитно-денежная политика страны – это совокупность мероприятий в области кредита и денежного обращения, направленных на достижение экономического благополучия страны.
Успешное развитие экономики в стране зависит от проводимой государством кредитно-денежной политики, так как она воздействует на общее количество денег в обращении в стране, чтобы обеспечить стабильность цен, рост реального производства, а также занятость населения. Второе наименование денежно-кредитной политики - монетарная. 
Кредитно-денежная политика оказывает воздействие на экономику через процентные ставки, так как ее основным параметром является ключевая ставка Центрального Банка, который является так называемым «проводником» этой политики в стране. 
Кредитно-денежная политика РФ направлена на сохранение устойчивости и стабильности. Если население и инвесторы активны и уверены в заключаемых договорах, то они охотно принимают участие в сделках. Главный банк играет не последнюю роль в этом процессе. 
Кроме кредитов и вкладов население заинтересовано в сохранении и снижении цен на продукцию первой необходимости. Главный банк и правительство заинтересованы в повышении качества жизни населения. Одним из показателей успешной деятельности является уровень жизни и цены рынка по усредненному показателю. 
Уровень жизни населения отличается по причине социального расслоения и уровня дохода. Денежная политика считается эффективной в том случае, если население с усредненными показателями дохода превалируют над другими группами. Рыночные цены по усредненному показателю представляют собой потребительскую группу товаров, которые покупает каждый потребитель. Их цены не должны отличаться в различных регионах. Поэтому вводится усредненный показатель. Он демонстрирует динамику повышения или понижения. 
Главный банк должен отслеживать данную динамику и влиять на показатели, делая их более стабильными. В этом случае уровень жизни населения останется на достаточно высоком уровне. 
Стабильность государственной валюты входит в область деятельности в рамках денежно-кредитной политики. Это одна из основных функции государственного банка. Операции с государственной валютой и сохранение ее позиции по отношению к другим валютам является первоочередной. В кризисные времена валюта может терять свои позиции. Поэтому главный банк должен предпринять все меры для того, чтобы укрепить позиции рубля.
Обеспечение устойчивости банковской и кредитно-денежной политики, стабильное функционирование ее отдельных звеньев – одна из главных задач Центрального Банка России. 
Существуют следующие типы кредитно-денежной политики: первый тип – это жесткая монетарная политика — политика, направленная на поддержку денежной массы на определенном уровне; второй тип - это гибкая монетарная политика — политика, направленная на поддержку ставки процента на определенном уровне. 
В зависимости от спроса на деньги и определяется тот или иной тип монетарной политики. Если изменяется скорость обращения денег, то выбирается гибкая монетарная политика. Если причиной спроса служит инфляция, то реализуется жесткая монетарная политика. Также вид монетарной политики в основном зависит от ситуации в стране. Если в государстве наблюдается высокая безработица, экономика переживает спад, то проводится политика «дешевых» денег, которая направлена на снижение ставки ссудного процента, что приводит к наращиванию инвестиций в экономику, а также росту потребительского кредита. В результате этого создаются условия для роста экономики и сокращения безработицы. 
Снижение ставки происходит из-за увеличения предложения денег. При этом Центральный Банк России может проводить следующие мероприятия: покупка государственных ценных бумаг; снижение норм обязательных резервов; снижение учетной ставки. 
Когда в стране наблюдается рост инфляции, то проводится политика «дорогих» денег, направленная на сокращение не только совокупных расходов, но и совокупного спроса. 
Суть этой политики заключается в сокращении избыточных резервов коммерческих банков. В этом случае Центральный Банк проводит такие мероприятия, как продажа ценных бумаг; увеличение учетной ставки; увеличение нормы обязательных резервов.
Основными целями кредитно-денежной политики на 2019-2021 годы являются: стабилизация процентной ставки или денежной массы, постоянное поддержание инфляции около 4%, а также стимулирование сбережений граждан, их защиту от инфляционного обесценения, создание условий для изменения сбережений в инвестиции. 
Перспектива развития кредитно-денежной политики в 2019 -2021 года такова, что она будет также оставаться умеренно жесткой достаточно длительное время и возможность снижения процентных ставок в экономике будет ограничена. Затем, по мере закрепления инфляции около 4%, денежно- кредитные условия будут поэтапно смягчаться, тем самым поддерживая восстановление роста активности в экономике. Весомыми рисками для прогноза инфляции на перспективу трех лет могут являться скачки внутренних и внешних продовольственных цен, ускорение роста административно регулируемых цен и тарифов, а также изменения бюджетной политики, которые влекут за собой возможное ускорение индексации расходов или повышение налогов. В противном случае, несоответствия заявленным планам, Центральный Банк России будет вынужден осуществлять более жесткую кредитно-денежную политику.
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